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MOTTO dan PERSEMBAHAN 
 
 
“Maka sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. 
Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. Maka apabila 
engkau telah selesai (dari suatu urusan), tetaplah bekerja keras 




“Live for something or die for nothing” 
 
“Learn from the mistakes in the past, try by using a different 
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 Sahabat-sahabat seperjuangan 
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Tujuan penulisan ini yaitu untuk mengukur kinerja keuangan dengan pendekatan 
Economic Value Added (EVA) pada PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. tahun 
2011-2016. Metode pengumpulan data yang digunakan yaitu teknik dokumentasi 
dengan mengumpulkan data berupa laporan keuangan tahun 2011-2016, tingkat 
suku bunga SBI, IHSG, harga saham perusahaan, sejarah umum serta struktur 
organisasi perusahaan. Berdasarkan hasil analisis data, kinerja keuangan            
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. diukur dengan pendekatan EVA tahun 2011-
2016 mengalami fluktuatif. Pada tahun 2011 dan 2016, kinerja keuangan            
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. sudah baik dengan ditandai EVA yang positif 
yang artinya perusahaan berhasil menciptakan nilai tambah perusahaan. Namun, 
tahun 2012-2015, PT Aneka Tambang (Persero) Tbk.  menunjukkan EVA yang 
bernilai negatif. Ini artinya pada tahun 2012-2015, perusahaan belum mampu 
menciptakan nilai tambah ekonomis dan belum mampu menghasilkan tingkat 






























Measurement of Financial Performance Using Economic Value Added (EVA) 
Approach at PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. 
Rahma Swara Mahardika, 2017 (xv + 74 pages) 
Rahmaswaramahardika@gmail.com 
 
The purpose of this paper is to measure financial performance with the approach 
of Economic Value Added (EVA) at PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. year 
2011-2016. Data collection method used is documentation technique by collecting 
data in the form of financial statements for 2011-2016, SBI interest rate, JCI, 
stock price of company, general history and corporate organizational structure. 
Based on data analysis, financial performance of PT Aneka Tambang (Persero) 
Tbk. measured with EVA approach in 2011-2016 has fluctuated. In 2011 and 
2016, the financial performance of PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. has been 
good with marked positive EVA which means the company managed to create 
added value company. However, in 2012-2015, PT Aneka Tambang (Persero) 
Tbk. shows a negative EVA. This means that in 2012-2015, the company has not 
been able to create economic value added and has not been able to generate the 
expected returns by shareholders on the investments made. 
 
 



























Segala puji dan syukur atas kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan 
rahmat dan hidayah-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan laporan akhir ini 
yang berjudul “Pengukuran Kinerja Keuangan dengan Pendekatan Economic 
Value Added (EVA) pada PT Aneka Tambang (Persero) Tbk.” sebagai salah 
satu syarat dalam menyelesaikan Pendidikan Diploma III pada Jurusan Akuntansi 
Politeknik Negeri Sriwijaya. 
Keberhasilan penulis tidak terlepas dari bantuan dan dorongan berbagai 
pihak, baik dukungan moril maupun materil yang diberikan kepada penulis sejak 
memasuki pendidikan di Politeknik Negeri Sriwijaya hingga saat ini penulis dapat 
menyelesaikan laporan akhir ini. Untuk itu dalam kesempatan ini penulis 
menyampaikan ucapan terima kasih dan penghargaan setinggi-tingginya kepada: 
1. Bapak Dr. Dipl. Ing. Ahmad Taqwa, M.T. selaku Direktut Politeknik Negeri 
Sriwijaya Palembang. 
2. Ibu Dr. Evada Dewata, S.E.,M.Si.,Ak.,CA selaku Ketua Jurusan Akuntansi 
Politeknik Negeri Sriwijaya Palembang. 
3. Ibu Yuliana Sari, S.E.,MBA.,Ak.,CA Selaku Sekretaris Jurusan Akuntansi 
Politeknik Negeri Sriwijaya Palembang. 
4. Ibu Dr. Maria, S.E., M.Si., Ak., CA. selaku Dosen Pembimbing I, yang 
telah banyak sekali memberikan dorongan, petunjuk, nasihat dan 
bimbingannya kepada penulis dalam penulisan laporan akhir ini.  
5. Bapak Drs. Ardiyan Natoen, M.Si. selaku selaku Dosen Pembimbing II, 
yang telah banyak sekali memberikan dorongan, petunjuk, nasihat dan 
bimbingannya kepada penulis dalam penulisan laporan akhir ini. 
6. Seluruh dosen dan staf Jurusan Akuntansi Politeknik Negeri Sriwijaya yang 
telah memberikan ilmu pengetahuan dan dorongannya selama ini. 
7. Orang tua, adik serta keluarga tercinta yang selalu memberikan kasih 
sayang, doa dan dukungan secara moril maupun materil. 
8. Teman-temen seperjuangan dan seluruh sahabat kelas 6 AD yang telah 
memberikan bantuan dan semangat selama ini. 
ix 
 
9. Berbagai pihak yang banyak membantu yang tidak bisa disebutkan satu 
persatu disini. 
Penulis menyadari bahwa laporan akhir ini belumlahlah sempurna. Oleh 
karena itu, penulis mengharapkan adanya saran dan kritik yang bersifat 
membangun sehingga dapat dilakukan perbaikan demi kesempurnaan penulisan 
ini kedepan. 
Akhir kata semoga Allah SWT dapat melimpahkan rahmat-Nya kepada 
mereka untuk membalas segala kebaikan dan pengorbanan yang diberikan kepada 
penulis dan semoga laporan ini dapat bermanfaat bagi semua pihak, serta dapat 
dijadikan referensi untuk penulisan selanjutnya. Amin. 
 


































HALAMAN JUDUL .............................................................................................. i 
SURAT PERNYATAAN ...................................................................................... ii 
HALAMAN PENGESAHAN .............................................................................. iii 
HALAMAN PELAKSANAAN REVISI ............................................................ iv 
HALAMAN MOTTO DAN PERSEMBAHAN ..................................................v 
ABSTRAK ............................................................................................................ vi 
ABSTRACT .......................................................................................................... vii 
KATA PENGANTAR ........................................................................................ viii 
DAFTAR ISI ...........................................................................................................x 
DAFTAR TABEL ............................................................................................... xii 
DAFTAR GAMBAR .......................................................................................... xiv 
DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................xv 
 
BAB I      PENDAHULUAN 
1.1  Latar Belakang Masalah .................................................................. 1 
1.2  Perumusan Masalah ......................................................................... 3 
1.3  Ruang Lingkup Pembahasan ........................................................... 3 
1.4  Tujuan dan Manfaat Penulisan ........................................................ 4 
1.4.1 Tujuan Penulisan .................................................................... 4 
1.4.2 Manfaat Penulisan .................................................................. 4 
1.5  Metode Pengumpulan Data ............................................................. 4 
1.6  Sistematika Penulisan ...................................................................... 6 
 
BAB II    TINJAUAN PUSTAKA 
2.1  Laporan Keuangan ........................................................................... 8 
2.1.1 Pengertian Laporan Keuangan .................................................... 8 
2.1.2 Tujuan Laporan Keuangan .......................................................... 8 
2.2  Kinerja Keuangan ............................................................................ 9 
2.2.1 Pengertian Kinerja Keuangan...................................................... 9 
2.2.2 Tujuan Pengukuran Kinerja Keuangan .................................... 10 
2.2.3 Manfaat Pengukuran Kinerja Keuangan .................................. 10 
2.3  Struktur Modal ............................................................................... 11 
2.3.1 Pengertian Struktur Modal ......................................................... 11 
2.3.2 Komponen Struktur Modal ........................................................ 11 
2.3.3 Faktor-faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal ............... 12 
2.4  Biaya Modal .................................................................................. 13 
2.4.1 Pengertian Biaya Modal ............................................................. 13 
2.4.2 Komponen Biaya Modal....................................................... 13 






2.5  Economic Value Added (EVA) ...................................................... 18 
2.5.1 Pengertian Economic Value Added (EVA) .............................. 18 
2.5.2 Tujuan Economic Value Added (EVA) .................................... 19 
2.5.3 Manfaat Economic Value Added (EVA) .................................. 20 
2.5.4 Kelebihan Economic Value Added (EVA) .............................. 20 
2.5.5 Kelemahan Economic Value Added (EVA) ............................ 21 
2.5.6 Metode Perhitungan Economic Value Added (EVA) ............. 21 
2.5.7 Kriteria Economic Value Added (EVA) ................................... 23 
 
BAB III   GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN 
3.1  Sejarah Singkat PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ..................... 25 
3.2  Aktivitas Perusahaan PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ............ 26 
3.3  Struktur Organisasi PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ............... 29 
3.4  Laporan Keuangan PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ............... 32 
 
BAB IV   PEMBAHASAN 
4.1  Analisis Perhitungan Economic Value Added (EVA) ................... 44 
4.1.1 Perhitungan Biaya Modal Hutang ............................................ 44 
4.1.2 Perhitungan Biaya Modal Saham ............................................. 48 
4.1.3 Perhitungan Struktur Modal ...................................................... 61 
4.1.4 Perhitungan Biaya Modal Rata-rata Tertimbang .................... 64 
4.1.5 Perhitungan Economic Value Added (EVA) ........................... 66 
4.2  Pengukuran Kinerja Keuangan dengan Pendekatan Economic Value 
Added (EVA) pada PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ............... 69 
 
BAB V    SIMPULAN DAN SARAN 
5.1  Simpulan ........................................................................................ 73 























Tabel :                  
    Halaman 
2.1 Langkah-langkah perhitungan EVA ........................................................... 23 
3.1 Laporan Laba Rugi Komprehensif Konsolidasian  
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011 dan 2012 ....................... 33 
3.2 Laporan Laba Rugi Komprehensif Konsolidasian  
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2013 dan 2014 ........................ 34 
3.3 Laporan Laba Rugi Komprehensif dan Penghasilan Komprehensif Lain  
Konsolidasian PT Aneka Tambang Tbk. Tahun 2015 dan 2016 ............... 35 
3.4 Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian  
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011 dan 2012 ........................ 37  
3.5  Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian  
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2013 dan 2014 ........................ 39 
3.6  Laporan Posisi Keuangan Konsolidasian  
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2015 dan 2016 ........................ 41 
4.1     Hasil Perhitungan Biaya Utang Sebelum Pajak (Kd*)  
 Tahun 2011-2016 ....................................................................................... 45 
4.2 Hasil Perhitungan Tingkat Pajak (T) Tahun 2011-2016 ............................ 46 
4.3  Hasil Perhitungan Biaya Modal Hutang (Kd)  
 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011-2016 .............................. 47 
4.4 Hasil Perhitungan Tingkat Suku Bunga Bank Indonesia (Rf)  
 Tahun 2011-2016 ....................................................................................... 49 
4.5 Hasil Perhitungan Return Market (Rm) Tahun 2011-2016 ........................ 51 
4.6 Hasil Perhitungan Return Individual (Ri)   
 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011-2016 .............................. 53 
4.7 Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011 ..... 54 
4.8 Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2012 ..... 55 
4.9 Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2013 ..... 56 
4.10 Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2014 ..... 57 
4.11 Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2015 ..... 58 




4.13 Hasil Perhitungan Beta (β) PT Aneka Tambang (Persero) Tbk.  
 Tahun 2011-2016 ....................................................................................... 59 
4.14 Hasil Perhitungan Biaya Modal Saham (Ke)  
 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011-2016 .............................. 61 
4.15 Hasil Perhitungan Struktur Modal PT Aneka Tambang (Persero) Tbk.  
 Tahun 2011-2016 ....................................................................................... 63  
4.16 Hasil Perhitungan Biaya Modal Rata-rata Tertimbang (WACC) 
PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011-2016 .............................. 65  
4.17 Hasil Perhitungan Economic Value Added (EVA)  
 PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. Tahun 2011-2016 .............................. 67 
4.18 Pengukuran Kinerja Keuangan dengan Pendekatan EVA 

































Gambar :                  
    Halaman 
3.1 Struktur Organisasi PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. ........................... 31 
4.1 Grafik Kinerja Keuangan PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. 












































1. Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) Tahun 2011-2016 
2. Harga Penutupan Saham Bulanan PT Aneka Tambang (Persero) Tbk. 
Tahun 2011-2016 
3. Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing I 
4. Surat Kesepakatan Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing II 
5. Lembar Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing I 
6. Lembar Bimbingan Laporan Akhir Pembimbing II 
 
 
 
 
 
 
